1231.2410.04 – יסודות המימון
(דרישות קדם:  ידע קודם במתמטיקה;  ידע קודם בסטטיסטיקה

דרישות במקביל:  מודלים סטטיסטיים במנע"ס; יסודות החשבונאות הפיננסית)
סמסטר ב' –  תשע"ה

שם המרצה:
ד"ר סיון פרנקל
טלפון:
03-6406306
שעות הלימוד:
יום א',  15:45-18:30

דואר אלקטרוני:
frenkels@post.tau.ac.il
מתרגל: 
מר ארז לוי

שעות התרגול:
יום א',  18:45-20:00

דואר אלקטרוני:
 erezzlevy@gmail.com
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אתר הקורס: 

http://moodle.tau.ac.il 
באתר יופצו מצגות ההרצאות, פירוט התרגילים שיש להגיש, פתרונות לתרגילים, הודעות ועדכונים.
תאור הקורס

מטרת הקורס להקנות למשתתפים מושגי יסוד בתיאוריה של המימון ויישומה לבעיות ההשקעה והמימון של הפירמה והפרט.

בין נושאי הקורס: ערך הזמן של הכסף, הערכת אג"ח ומניות, בדיקת כדאיות השקעה, תורת תיקי ההשקעות, הערכת נכסים בתנאי אי וודאות (מודל CAPM), יעילות שוק והשלכות מבנה ההון של הפירמה (הון עצמי לעומת חוב).

דרישות הקורס

1. השתתפות בשעורים.

2. הכנת תרגילים והגשתם במועד. לא יתקבלו תרגילים המוגשים באחור.

3. קריאת ספרות. החומר המחייב הוא זה שנדון בכיתה.
4. בחינה סופית. הבחינה תהיה עם חומר סגור אך יותר שימוש בדף נוסחאות. 
ניסיון העבר מלמד כי להשתתפות סדירה ולהכנת תרגילים חשיבות רבה להצלחה בקורס זה.

ציון

הציון יתבסס על הבחינה. אי-הגשת למעלה משני תרגילים עלולה לגרוע מהציון עד 10 נקודות, בהתאם למספר התרגילים שאינם מוגשים. הגשת התרגילים היא ב"בודדים". לתרגילים לא יינתן ציון אך תרגיל שיחסר את רוב השאלות יחשב כ"הגשה חלקית".
תקנון ציונים
על פי  החלטת ועדת ההוראה של החוג לניהול, חלה על קורס זה מדיניות של שמירה על טווח ציונים  ולכן הציון עשוי להיות מתוקנן (כלפי מטה או כלפי מעלה). אם מתבצע תקנון הוא יכול להתבצע בדרך מורכבת יותר מאשר הפחתת או הוספת קבוע.

ספרים

ספר הלימוד הינו Brealey R., Myers, S., and F. Allen. Corporate Finance. 11th Edition. McGraw-Hill, 2014, (להלן BMA11). ניתן גם להשתמש במהדורות ישנות יותר, אבל מספרי הפרקים יהיו שונים.
בנוסף ניתן גם להיעזר בספרים:

Berk, Jonathan, and Peter DeMarzo. Corporate Finance. 3rd Edition. Pearson Education, 2013.
Benninga, Simon. Principles of Finance with Excel. 2nd Edition. Oxford University Press, 2010.
טלמור, א., שרוני, א., יסודות המימון, מהדורה שלישית מורחבת, הוצאת דיונון, 2006. 
רשימת התרגילים תפורסם באתר הקורס. רוב התרגילים יילקחו מ"יסודות המימון" מאת אלי טלמור ואיתי שרוני

	נושאי הלימוד בקורס

	קריאות מתוך  BMA11

	הערכת נכסים בתנאי וודאות
	

	חישובים פיננסיים: ריבית, ריבית נקובה ואפקטיבית, אנונה, תשואה, ערך נוכחי ועתידי, לוח סילוקין
	2.1-2.4, 5.3

	הערכת אג"ח
	3.1, 3.2, 3.6

	ריבית ריאלית ריבית נומינלית והצמדה
	3.5

	המבנה העיתי של שערי הריבית
	3.3-3.4

	תקצוב הון בתנאי וודאות:  מדדים לבדיקת כדאיות השקעה (ענ"נ, שת"פ, אינדקס הרווחיות)
	5.2-5.4

	שיקולי מסים בבניית תזרים מזומנים 
	

	
	

	הערכת נכסים בתנאי אי וודאות
	

	הגדרת ומדידת סיכון
	7.2

	בחירת תיקים ופיזור סיכונים
	7.3-7.5

	חישובי תוחלת שונות, עקרון ההפרדה, החזית היעילה
	8.1

	מודלCAPM 
	8.2-8.3

	הערכת פרויקטים
	9.1-9.3

	הערכת מניות
	4.2-4.3

	
	

	יעילות שוק
	13.1-13.3

	
	

	מבנה ההון של הפירמה ומחיר ההון  
	

	עלות ההון המשוקללת (WACC)
	17.3

	מבנה ההון – משפט מודיליאני ומילר    
	17.1-17.2

	*השפעת מיסוי ועלויות פשיטת רגל על מבנה ההון
	18.1-18.3

	*מדיניות דיבידנד
	16.1-16.3

	
	

	*מבוא לאופציות ולחוזים עתידיים
	20


      * אופציונאלי, לפי מגבלות זמן
הוכחת ידע קודם במתמטיקה:�כל סטודנט נדרש להשלים את דרישת הידע הקודם במתמטיקה במהלך השנה הראשונה ללימודיו.�כמו כן, סטודנט שלא השלים דרישה זו, לא יוכל להשתתף בקורסי החובה: "כלכלה למנהל עסקים", "מודלים סטטיסטיים למנהל עסקים" ו"יסודות המימון".


הוכחת ידע קודם בסטטיסטיקה:�ההשתתפות בקורס מותנית בקבלת ציון עובר (60) בבחינת הידע הקודם בסטטיסטיקה אשר תתקיים ב-13.3.2015.


תלמידים אשר ייכשלו בבחינה, הרשמתם תבוטל והם יאלצו לחזור על הקורס במסמסטר העוקב.
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