[image: image1.jpg]"WNIFN £

71117 nu'igan @
22NN NUOI2TIN. N

MBA in Management of Technology, Entrepreneurship and Innovation




1231.3312 – מימון וכלכלת נדל"ן 
(דרישת קדם: יסודות המימון וכלכלה במנהל עסקים)
סמסטר א' –  תשע"ה

שם המרצה:
ד"ר דני בן שחר
שעות הלימוד:
יום ב', 18:45-21:30
שעות הקבלה:
בתיאום מראש
דואר אלקטרוני:
bdanny@post.tau.ac.il
עוזר הוראה: 
יפורסם בהמשך

מטרות הקורס
הקורס מציג סוגיות כלכלית ומימוניות מרכזיות הקשורות בעסקאות בתחום נדל"ן. דגש מיוחד יינתן ללימוד והבנת האינטראקציה בין משתנים העומדים בבסיס קבלת החלטות בנדל"ן. בין הנושאים שיידונו בקורס: שווי משקל בשוק נכסי הנדל"ן, אמידת השינויים במחירי הנדל"ן, סיכונים בנדל"ן, שוק המשכנתאות (כולל הכרת מכשירי הלוואות המשכנתא השונים, בחירה בין משכנתאות, השוק המשני למשכנתאות ואופציות לפרעון מוקדם ולחדלות פרעון) והתנהגות לא רציונאלית בשוק הנדל"ן. הקורס מניח מעבר של קורס מבוא לכלכלה ויסודות המימון. 
הרכב הציון
השתתפות בכיתה, תרגילים ומבחן מסכם: כל אחד מן הסטודנטים מצופה להשתתף באופן פעיל בכל השיעורים. במהלך הקורס יינתנו מספר תרגילים כולל ניתוחי מקרה (case studies) אשר יש להגישם במועדים שייקבעו. בסיום הקורס יערך מבחן.
משקל חובות הקורס בציון הסופי:
השתתפות – 10%
תרגילי בית – 30%
מבחן  – 60%
אתר האינטרנט של הקורס:

לרשות הקורס יעמוד אתר אינטרנט אשר גישה אליו תתאפשר בכתובת: http://moodle.tau.ac.il/ . באתר יופצו התרגילים ופיתרונם (לאחר הגשתם), וחומרים רלבנטיים אחרים.

רשימת הנושאים וחומר הקריאה
1.
Equilibrium in Property and Assets Markets
Dipasquale, D., and W. Wheaton, 1996. Urban Economics and Real Estate Markets. Prentice-Hall, Inc., New Jersey.

Dipasquale, D., and W. Wheaton, 1996. The markets for real estate assets and space: A conceptual framework. Journal of the American Real Estate and Urban Economics Association, 20(1):181-197.

2.
Real Estate Price Estimation
Rosen, S., 1974. Hedonic prices and implicit markets: Product differentiation in pure competition. Journal of Political Economy, 82:34-55.

Malpezzi, S., 2003. Hedonic pricing models: a selective and applied review. In: Housing Economics and Public Policy (Ed: O’Sullivan and Gibb), Blackwell Science Ltd.

Follain, J. R., and E. Jimenez, 1985. Estimating the demand for housing characteristics: A survey and critique. Regional Science and Urban Economics, 15(1):77-107.
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Arbel, Y., D. Ben-Shahar, S. Gabriel, and Y. Tobol, 2010. The local cost of terror: Effect of the Second Palestinian Intifada on Jerusalem house prices, Regional Science and Urban Economics, 40:415-426.
3.
Risk Measurement of Fixed Income Assets (cash flow matching, duration, and convexity).
Tuckman, B., 1996. Fixed Income Securities - Tools for Today’s Markets., 2nd edition, John Wiley & Sons. (Chapters 10-12)
Britten-Jones, M., 1998. Fixed Income and Interest Rate Derivative Analysis, Butterworth-Heinemann. (Chapter 2)
Bank of America Merrill Lynch, 2012. Primer on duration and convexity. The Fixed Income Digest – Educational Series.
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Mortgage Tools and Analysis 

Brueggeman W. and J. Fisher, 2010. Real Estate Finance and Investments, 14th edition, Irwin. (Chapters 4-5).

Peek, J., and Wilcox, J., 1991. A real, affordable mortgage, New England Economic Review, January/February.
Winkler, D. T., and G. D. Jud, 1998. The graduated-payment mortgage: Solving the initial payment enigma. Journal of Real Estate Practice and Education, 1:67-79.

Mayer, C., and Simons, K., 1994. A New Look at Reverse Mortgages: Potential Market and Institutional Constraints, New England Economic Review, May/June.
5.
Mortgage Choice

Coulibaly, B., and G. Li, 2009. Choice of mortgage contracts: Evidence from the survey of consumer finances. Real Estate Economics, 37:659-673.

Tucker M., 1989. “Adjustable-Rate and Fixed-Rate Mortgage Choice: A Logit Analysis”. The Journal of Real Estate Research, 4:81-91.

6.
The Secondary Mortgage Market

Brueggeman W. and J. Fisher, 2010. Real Estate Finance and Investments, 14th edition, Irwin. (Chapters 18).

Kendall L. T., 1996. Securitization: A new era in American finance, in A Primer on Securitization, edited by L. T. Kendall and M. J. Fishman, 3rd Print, MIT.

Brendsel L. C., 1996. Securitization’s Role in Housing Finance: The Special contributions of the Government-Sponsored Enterprises, edited by L. T. Kendall and M. J. Fishman, 3rd Print, MIT.

7. Real Options: Default and Prepayment Options

Cox, J. C., and M. Rubinstein, 1985. Options Markets. Prentice Hall, Inc., New Jersey.

Tuckman, B., 1996. Fixed Income Securities - Tools for Today’s Markets., 2nd edition, John Wiley & Sons. (Chapters 6-8 and 18)

Britten-Jones, M., 1998. Fixed Income and Interest Rate Derivative Analysis, Butterworth-Heinemann. (Chapter 5-6)

Trigeorgis, L., 1996. Real Options Managerial Flexibility and Strategy in Resource Allocation. MIT Press, Massachusetts.

Titman, S., 1985. Urban land prices under uncertainty. The American Economic Review, 75:505-514.
8.
Heuristics and Seller and Consumer Behavior in Real Estate Markets
Tversky, A., and D. Kahneman, 1979. Prospect theory: An analysis of decision making under risk. Econometrica, 47:

Kahneman, D., and A. Tversky, 1986. Rational choice and the framing of decisions. Journal of Business, 59:

Arbel, Y., D. Ben-Shahar, and S. Gabriel. Anchoring and housing choice: Results of a natural policy experiment, Regional Science and Urban Economics (forthcoming).
2

[image: image2.png]i

AACSB

ACCREDITED




