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MBA in Management of Technology, Entrepreneurship and Innovation




1231.3341.01 – תורת ההשקעות וניתוח ניירות ערך

(דרישות קדם:  יסודות המימון בציון 78 לפחות)
סמסטר א'  – תשע"ה
המרצה: 
ד"ר תמיר לוי
שעות הלימוד:
יום ה '  15:45-18:30
שעת קבלה:
בתיאום במייל מראש

שם המתרגלת:
גב' דינה קם
טלפון:
054-2345186‏
דואר אלקטרוני:
dinakam@gmail.com
אתר הקורס: המצגות אשר יוצגו בכיתה כמו גם שעורי הבית, הפתרונות, המטלות, מבחנים לדוגמה וחומרי עזר נוספים יפורסמו באתר http://virtual.tau.ac.il
תיאור הקורס
הקורס נועד לספק כלים אנליטיים תיאורטיים הדרושים לצורך תמחור והערכה של נכסים פיננסים שונים, תחת תנאי אי ודאות. הקורס כולל דיון רחב במחקרים שונים מתוך מטרה להעניק את הכלים הבסיסיים לביצוע עבודת מחקר על שוק ההון. על התלמידים להיות בקיאים ברמה סבירה בסטטיסטיקה, תורת ההסתברות ורגרסיה לינארית.  הקורס הינו קורס תיאורטי ברמה גבוהה, ונועד להוות הכנה לקורסים בעלי אוריינטציה יישומית יותר כגון אופציות ומכשירים עתידיים, ב"נ בשוקי הון, שוק ההון בישראל, מדיניות בנקאית פיננסית, תמחור אג"ח, ועוד.
דרישות הקורס
1. בחינת סוף סמסטר 70% מהציון הסופי. הערה: קבלת ציון עובר (60 ומעלה) בבחינת סוף הסמסטר הינה תנאי לקבלת ציון עובר בקורס.
2. שתי עבודות אמפיריות שיתבצעו בקבוצות של 4-3 תלמידים שמשקל כל אחת מהן 15% מהציון הסופי.  על כל קבוצה לעבוד באופן עצמאי. שיתוף פעולה בין הקבוצות והיעזרות בסטודנטים שלקחו את הקורס בעבר אסורים בהחלט. העתקות אשר ייתפסו יטופלו במלוא החומרה! הגשה מאוחרת לא תתקבל.
3. בנוסף לעבודות האמפיריות בסעיף 2 לעיל, יינתנו מספר תרגילים כשיעורי בית. יש לפתור את התרגילים באופן עצמאי ולהגיש בתחילת השיעור. לא יינתנו ציונים על תרגילים אלה אך יש חובה להגישם. הגשה מאוחרת לא תתקבל. אי הגשה ללא אישור המרצה עלולה להביא להורדה של עד 10 נקודות מהציון הסופי. 
בפקולטה נהוגה מדיניות שמירה על טווח ציונים שנועדה למתן שונות קיצונית בין מרצים ולבדל בין תלמידים בקורסים השונים.  מדיניות זו חלה באופן גורף על כל הקורסים בפקולטה (למעט קורסים מיעוטי משתתפים).  בהתאם למדיניות זו ממוצע הציונים בקורס זה יהיה בטווח בין 83-87
נורמות הקורס
שיחות פרטיות אינן מותרות. כמו כן, יש לשאול שאלות בהצבעה בלבד.

יש לכבות טלפונים סלולריים.

ספר הלימוד
Bodie, Kane and Marcus, Investments, Irwin 10th edition
Comment: if you have the 8th or 9th edition then it’s OK and you can use those.
ספר עזר

שוק ההון וניירות ערך, משה בן-חורין, צ'ריקובר
רשימת הנושאים והקריאות

תכנית הקורס 
	נושא
	תוכן
	קריאות

	סקירת שוק ההון 
בארץ ובעולם
	הכרת מגוון ניירות הערך, סוגי קרנות נאמנות, 
אינדקסים חשובים, תפקידי שוק ההון.
	פרקים 4-1

	סקירה של תשואות וסיכון בשווקים הפיננסיים.
	מה ניתן להסיק מהנתונים ההיסטוריים של התשואות על מניות ואג"ח בשווקים השונים בעולם לגבי תשואות צפויות וסיכון?
	פרק 5

	חזרה על מודל מרקוביץ' והרחבות
	חזרה על תורת בניית תיקי השקעות עם הרחבות על: מכירות בחסר וטכניקות חישוב לתיקים מרובי נכסים. מודל האינדקס
	פרקים 8-6

	חזרה על מודל 
ה CAPM והרחבות
	מודל שווי משקל בשוק ההון CAPM, מודל ה- CAPM
ללא נכס חסר סיכון, הביקורת של Roll. מודל ה CAPM 
ונזילות נכסים
	פרק 9

	מודלים נוספים לתמחור.
	מודל   ה APT
מודל ICAPM
	פרק 10

	יעילות שוק ההון
	תיאוריה
מתודולוגית מחקרי אירוע (Event Studies)

ממצאים אמפיריים על אנומליות בשוק ההון  והסברים המבוססים על התנהגות רציונלית ובלתי רציונלית של המשקיעים.

 תחזיות של פרמיית הסיכון של שוק המניות.
	פרקים 12-11

	ממצאים אמפיריים 
על תשואות נכסים.
	אפקט הגודל, אפקט מכפיל ההון ותופעת המומנטום.

מודל שלושת הפקטורים של Fama and French
תחזיות של פרמיית הסיכון של שוק המניות.
	פרק 13

	אגרות חוב
	תמחור אג"ח

המבנה העתי של שערי הריבית

ניהול תיקי אג"ח
	פרקים 16-14

	ניתוח ני"ע
	ניתוח ברמת המאקרו כלכלה וברמת התעשייה. מודלים להערכת מניות. 
	פרקים 18-17

	מדדי ביצוע
	מדדים למדידת ביצועי מנהלי תיקים בהתחשב בשיקולי סיכון/תשואה
	פרק 24

	פיזור בינלאומי
	יתרונות וסיכונים בהשקעות בחו"ל.
	פרק 25

	ניהול אקטיבי של 
תיקי השקעות 
	ההיבטים המעשיים של בניית תיקי השקעה אופטימליים. 
	פרק 27

	נושאים נוספים
	ככל שיותיר הזמן
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