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1231.3352.01 – בעיות נבחרות בשוקי הון - הבורסה והמסחר בני"ע
(דרישות קדם: יסודות המימון בציון 78 לפחות)
סמסטר ב' – תשע"ה
המרצים:
מר רובי גולדנברג
דוא"ל:
robbyg@tase.co.il 
 
גב' רונית הראל בן-זאב 
דוא"ל:
ronit_harel@standardandpoors.com
שעות הלימוד: 
 יום ג', 20:15-21:30
תאריך הבחינה:
6.7.15
תוכן הקורס:
הקורס דן במבנה שוק ההון והבורסה לניירות ערך בתל-אביב. יוצגו מאפייני הבורסה לניירות ערך ובורסות מרכזיות בעולם, תוך הדגשת המבנה המוסדי והחוקי, כללי הרישום, השימור, שיטת המסחר בניירות הערך ובמכשירים הפיננסיים, שוק האשראי החוץ בנקאי ומדדי ניירות ערך.

דגש מיוחד יושם על:
א.
הבורסה לניירות ערך בתל-אביב – מבנה ופיקוח
ב.
שיטת "רצף" למסחר בניירות ערך ובנגזרים בבורסה לניירות ערך בתל-אביב. 
ג.
מחוללי ציטוטים ומסחר אלגוריתמי.
ד.
מכירות בחסר.
ה.
שוק האשראי החוץ בנקאי – הערכת איכויות אשראי. 
ו.
הנפקה ו"רישום הכפול" של ניירות ערך בבורסה בתל-אביב.
ז.
מדדי ניירות ערך ומוצרי מדדים.
שיטת הלימוד: הרצאות פרונטליות.

דרישות הקורס:
א.
נוכחות בשעורים.

ב.
מבחן מסכם. 
בפקולטה נהוגה מדיניות שמירה על טווח ציונים שנועדה למנוע אינפלציה בציונים, כדי למתן שונות קיצונית בין מרצים וכדי לבדל בין התלמידים בקורסים השונים. מדיניות זו חלה באופן גורף על כל הקורסים בפקולטה (למעט קורסים מיעוטי משתתפים). בהתאם למדיניות זו ממוצע הציונים בקורס בחירה יהיה בטווח בין 82 ל-87.
רשימת נושאים:
1.
הבורסה לניירות ערך בתל אביב – מבנה ופיקוח.
2.
תהליך הגלובליזציה והשפעתו על שוק ההון.

3.
גיוס הון בבורסה - יתרונות וחסרונות.

4.
כללים לרישום ניירות ערך, לרבות ה"רישום הכפול", וכללי השימור.

5.
סחירות ונזילות בשוקי ניירות ערך.
6.
יסודות שיטות המסחר ועקרונות המסחר הממוחשב.

7.
"רצף" - מסחר רציף וממוחשב בבורסה בתל-אביב.

8.
מסחר אלגוריתמי.
9.
מכירות בחסר.

10.
שוק האשראי החוץ בנקאי – התפתחויות ומגמות בשנים האחרונות.
11. 
הערכת איכויות אשראי, דרוג אשראי.
12.
תעודות סל ומדדי ניירות ערך בישראל ובבורסות מובילות בחו"ל.
רשימת פרסומים:
1.
דו"ח הוועדה לשכלול המסחר ועידוד הנזילות בבורסה ("ועדת בן-חורין", ISA).
2.
דו"ח הוועדה לבחינת פעילותן של זירות חלופיות למסחר בניירות ערך בישראל ("ועדת פרוקצ'יה", ISA).
3.
דו"ח הוועדה לבחינת האפשרויות למזעור תרמיות בשוק ההון, עמודים 1 עד 23 ונספחים ב', ג' ו-ד' (ועדת האוזר ה-II, ISA).
4.
כניסה למדד ת"א-25 תורמת לסחירות של המניות ואילו יציאה מהמדד גורעת ממנה – הבורסה לניירות ערך, המחלקה הכלכלית, יוני 2003.
5.
הרישום הכפול, מידע מאתר הבורסה לניירות ערך (תחת "הרישום למסחר").
6.
החלק השלישי של תקנון הבורסה וההנחיות על פיו – מדרך המסחר (TASE).
7.
חוק ניירות ערך התשכ"ח - 1968 פרק ח': הבורסה (ISA).
8.   
המדריך לדרוג אשראי, מידע מאתרS&P  מעלות  (תחת "כלי הדרוג").
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