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שעת קבלה – יום ב' 10-11 בתיאום מראש.
	היקף הלימודים  


1 י"ס  
ECTS 4 = 1 י"ס –  ECTS (European Credit Transfer and Accumulation System), ערך הניקוד של הקורס במוסדות להשכלה גבוהה בעולם שהינם חלק מ"תהליך בולוניה". 

	תיאור הקורס 


עם התפתחות שווקי ההון בעולם ובישראל בפרט, מסחר רב מתבצע בנכסים נגזרים. נכסים אלו כוללים אופציות, חוזים עתידיים ומכשירים נגזרים נוספים. נגזרים הם אחד הכלים החשובים בתחום המימון המודרני, הן מהבחינה התיאורטית והן מהבחינה הפרקטית.
הקורס נועד לספק כלים אנליטיים וידע תיאורטי ופרקטי הדרושים למשקיע בשוק הנגזרים. הקורס יתאר את המאפיינים הייחודיים של האופציות, הקורס מתמקד בתמחור ניירות ערך אלה ובשימוש שניתן לעשות בהם לניהול וניטרול סיכונים. נדון במגבלות האמפיריות של המודלים ובאסטרטגיות השקעה המשלבות מכשירים נגזרים. 
	תפוקות למידה


עם סיום הקורס בהצלחה הסטודנט:
1. יכיר את המאפיינים של אופציות מסוגים שונים וני"ע נגזרים אחרים.
2. ידע כיצד לגדר סיכונים בעזרת מכשירים נגזרים.

3. יכיר את הכלים המרכזיים לתמחור אופציות וידע להשתמש בהם. 
4. יקבל הבנה עמוקה לגבי מודלים לתמחור אופציות ויכיר את המגבלות שלהם.
5. יכיר מחקרים מהמרכזיים בתחום האופציות ויקבל נסיון פרקטי.
	הערכת הסטודנט בקורס והרכב הציון


	אחוז
	מטלה
	תאריך
	גודל קבוצה/ הערות 

	75%
	מבחן סופי
	28.1.16
	

	25%
	עבודה אמפירית
	
	יעשה בקבוצות של ארבעה

	
	
	
	


* עפ"י תקנון האוניברסיטה תלמיד חייב להיות נוכח בכל השיעורים (סעיף 5).
* מועד הבחינה יפורסם באתר הפקולטה- לוח בחינות.  
* תלמיד, הנעדר משיעור המחייב השתתפות פעילה או שלא השתתף באורח פעיל, רשאי המורה להודיע למזכירות כי יש למחוק את שמו מרשימת המשתתפים. (התלמיד יחויב בתשלום בגין קורס זה)
	פירוט המטלות בקורס


בתום הסמסטר תינתן עבודה בנושא אופציות. הסטודנטים יבחרו נושא אחד מבין הנושאים שיסקרו בכיתה ויבצעו בדיקה אמפירית. העבודה להגשה בקבוצות של ארבעה, משקלה בציון 25%.
	מדיניות שמירה על טווח ציונים


החל משנה"ל תשס"ט מונהגת בפקולטה מדיניות שמירה על טווח ציונים בקורסי התואר השני.
עקרונות השיטה חלים על כל קורסי התואר השני, ומדיניות השמירה על טווח הציונים תיושם לגבי הציון הסופי בקורס זה. 
מידע נוסף בנושא זה מתפרסם בהרחבה באתר הפקולטה.
 http://recanati.tau.ac.il/masters/yedion/2015-16/mba-rules-tests 
	הערכת הקורס ע"י הסטודנטים


בסיומו של הקורס הסטודנטים ישתתפו בסקר הוראה על מנת להסיק מסקנות לטובת צרכי הסטודנטים והאוניברסיטה.
	אתר הקורס (Moodle)


אתר הקורס יהווה המקום המרכזי בו ימסרו הודעות לסטודנטים, לפיכך מומלץ להתעדכן בו מדי שבוע, לפני השיעור, ובכלל – גם בתום הסמסטר. (לצורך תיאום עינייני הבחינה למשל).

שקפי הקורס יהיו באתר הקורס.
לתשומת לבכם – במידה ובכיתה ידונו גם נושאים (ובפרט דוגמאות) שאינם מופיעים בשקפים או מופיעים בכותרת בלבד. כל אלו הינם חלק בלתי נפרד מחומר הקורס.
	תכנית הקורס *


	נושא
	נושאים
	קריאות 
J. Hull 6th 
	הערות 

	1

	מבוא, הכרת הקורס, הגדרה וסקירה של שוק הנגזרים.
	פרק 1
	

	2
	אופציות ונילה, הגדרות ותכונות, אסטרטגיות
	פרק 8-10
	

	3
	תמחור אופציות א' – המודל הבינומי
	פרק 11
	

	4
	תמחור אופציות ב' – מודל בלק-שולס
	פרק 13
	

	5
	תמחור אופציות ג' – מודל בלק-שולס - ממצאים אמפיריים.
	
	נבדוק כיצד מתפקד המודל עם נתונים אמפיריים 

	6
	דיבדנדים, יום האקס דיבדנד
	פרק 1
	נבחן כיצד מקצוענים מייצרים רווחים באופציות ביום האקס

	7


	Forwards and Futures
	פרק 2,3,5
	נדון באופציית האיכות הגלומה בחוזים עתידיים

	8
	כתבי אופציה - Warrants
	
	נבחן את תמחור כתבי אופציה ושווי הפירמה

	9
	סקירה של אופציות אקזוטיות מסוגים שונים.
	פרק 22
	

	10
	Convertible Bonds and option – pricing
	
	נדון בשוק האג"ח להמרה ה- callable


*התכנית הינה בסיס לשינויים.
	קריאות 


· J. Hull. - Options, Futures, and Other Derivatives (6th/8th Edition) 

· מאמרים. המאמרים הרלוונטיים יועלו לאתר הקורס. 
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